Diretrizes de Investimento
FPSM — Fundo de Previdéncia Social do Municipio de
Independéncia/RS Politica de Investimentos/2020

AFIXADO NQ PELOURINHO
Do 2. Lis [Da_|_lda20__
PR,

T RESPONSAVEL

Susana Kopper
Matncula 1003
Secrelana do Legislativo
Camara de Vereadores
Independéncia RS

RPPS o Rpﬂimﬁ PrAnrin da DemiddAmaia o 1 - i ;



Politica de Investimentos 2020

PARECER APROBATORIO DA POLjTICA DE INVESTIMENTOS
PARA O EXERCICIO 2020

Em reunifio realizada no dia 10 de dezembro de 2019, reuniram-se os membros do
Colegiado Deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Independéncia e do Comité
de Investimentos para exame, apreciagdo e aprovacio da Politica de Investimentos para viger no
exercicio de 2020. Em atendimento a Portaria MPS 204/2008 alterada pela Portaria MF 01,20 18,
esta Politica de Investimentos foj apreciada e aprovada dentro do prazo maximo estabelecido de
31 de dezembro de 2019

Apbs a adogio dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos necessarios, o
Colegiado Deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Independéncia decidiy pela

aprovagdo da Politica de Investimento 2020, cujos termos constam em anexo.

Independéncia/RS, 11 de dezembro de 2019,
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Certificagio — CPA — 10 — ANBID Validade — 23/10/2021.

3.1.2 IDEN TIFICACAO DO GESTOR

Nome — Franciele Amaro Nascimento Schrameier CPF 007.917.210-51
Cargo — Escriturario Ato — Portaria n® 61, de 17 de abril de 2018
Certificagio — CPA — 10 — ANBID Validade — 11/04/2021

3.2 CONSELHO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL

Nome CPF Tipo de Orgio/ cargo ato Data do ato | Certifi- Validade
vinculo entidade cacio
. 973347230- | Titular Poder Exec. Secretaria Portaria 64 | 26 04 2018 -— -
Marina 15 Municipal
Andreia : —
Traesel
. 015790520- | Titular Poder Exec. Conselheiro | Portaria 64 | 26 04 2018 — -
Cristian 2
96 Municipal
Borges
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512642000- | Titular Poder Conselheiro Portaria 64 | 26 04 2018 CPA- 23/10/2021
Susana o
Kopper 30 Legislativo 10
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Claudia de .
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Kremer
) 499072390- | Titular Servidores Conselheiro | Portaria 64 26 04 2018 . -
José \
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Marschner
Titular

462518800- Servidores Conselheiro | Portaria 64 26042018 e -
Dulce =
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Teixeira
Pereira
Silei 560284070- Suplente | Poder Exec. Conselheiro Portaria 64 | 26 04 2018 — -

: 20 Municipal Suplente
Seitenfus S— _‘l\
Anidedia 966779450~ |Suplente | Poder Exec. | Conselheiro Portaria 64 | 26 04 2018

el 49 Municipal Suplente
Souza
- 007058230- Suplente Poder Conselheiro | Portaria 64 26 042018 - -
Patricia v
08 Legislativo Suplente
Solange
Schakel
Miiller
- 002968940~ |Suplente Servidores Conselheiro | Portaria 64 | 26 042018 --- --
Lucélia :
60 Ativos Suplente
Ferraz
Bueno
Richter |
; 011147690~ |Suplente Servidores | Conselheiro Portaria 64 | 26 04 2018 - -
Irineu :
i 96 Ativos Suplente
Antdnio
Schmidt
; 959258130- Suplente |  Servidores Conselheiro | Portaria 64 2604 2018 --= --
Rejane .
49 Ativos Suplente
o 199545220~ |Suplente Servidores Conselheiro | Portaria 64 | 26042018 - -
Adio Silva .
‘_ 6 Tiiing 34 Inativos Suplente
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3.4 COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS
Nome CPF Tipo de Orgio/ cargo
- vinculo | entidade

Data do ato Certificacio Validade
S 512642000- | Gestor Poder Presiden | Portaria| 17 042018 CPA-10 23/10/2021
Msang 30 respon- Legislativo | te 60
Kopper :
e p SOVE | 0 | T R R
. 007917210- | Gestor Poder Membro | Portaria| 17 04 2018 CPA-10 11/04/2021
Franciele . .
51 Executivo 60
Amaro
Nascimento
Schrameier | |
. 659289030- |Membro Poder Membro | Portaria| 17 042018
Marcos .
49 Executivo 60
Jocemar
Domemghs l

4. IDENTIFICACAO DO DPIN

4.1 Elaborag#io da Politica de Investimentos

4.1.1 Data da elaboragdo de 02 de dezembro até 13 de dezembro de 2019,
4.1.2 Responsaveis pela elaboragio Susana Kopper e Franciele Schrameier

4.2 Aprovagio da Politica de Investimentos

4.2.1 Denominagio do Conselho do RPPS — Conselho Municipal de Previdéncia
4.2.2 Representante do Conselho do RPPS - Claudia de S3 Kempf

4.2.3 Data da aprovagao — 10 de dezembro de 2018

4.3 Divulgagio da Politica de Investimentos

4.3.1 Forma de divulgagdo Sitio do Poder Pablico Municipal www.independencia.rs.gov.br e
Pelourinho da Administrago.

4.3.2 Datada publicagio 13 de dezembro de 2018.

5. META DE RENTABILIDADE

5.1 indice de referéncia INPC — Indice Nacional de Pregos ao Consumidor

5.2 Justificativa de escolha do indexador, conforme indice de referéncia utilizado para o ajuste
salarial e célculo atuarial, conforme legislaciio local.

5.3 Meta atuarial - INPC mais 5,75% a.a.

6. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — PI, estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime previdenciario. Na construgio deste
documento foram observadas as normas e diretrizes referentes gestdo dos recursos financeiros
do RPPS, com foco na Resolugdo CMN n° 3.922/10 suas alteragdes pela Resolugdo CMN ne°
4.392/2014, n° 4.604/2017 e n° 4695/ 2018 do Conselho Monetario Nacional, atendendo as
disposi¢des da Portaria MPS pe 51972011 e, também, considerados os fatores de Risco, Seguranca,
Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocagdo em |
ativos de renda fixa e renda variavel, em consonancia com g legislagdo vigente. Além destes 5?(
limites, vedacdes especificas visam dotar os gestores de orientagdes quanto & alocagdo dos

RPPS - Regime Préprio de Previdéncia Social de Independéncia/By a



Politica de Investimentos 2020

Na presente Politica de Investimentos 2020, ¢ possivel identificar que:

* Asalocagdes em produtos e ativos buscargo obter resultados compativeis & meta atuarial
e risco adequado ao perfil do RPPS;

tomando como referéncia principalmente as diretrizes € normas estabelecidas nesta Politica, na
Resolugdo CMN n° 3.929/ 10 € suas altera¢des pela Resolugdo CMN n° 4.392/14, 4.604/2017 e n°
4695/2018 do Conselho Monetirio Nacional e na Portaria MPS n° 519/201 i

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS EN VOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

7.1 Regime Préprio de Previdéncia Social de Independéncia/RS

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente, estabelecendo:
a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);
b) O modelo de gestao;

¢) As diretrizes gerais de alocagdo de recursos, selecio de instituigdes
financeiras e credenciamento, de produtos financeiros e avaliagdo de desempenho.

7.2 Gestor de Recursos

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocagdes dos recursos do regime previdenciario de acordo com 0s limites aprovados,
subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenarios econdémico-financeiros de curto, medio e longo prazo

e adotar medidas de adequagdo da carteira em razdo destes, subsidiado pelo Comité de
Investimentos;

€) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicagdo em
novas institui¢des financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros,

RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social de Independénci R a A
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de administragio e de desempenho das aplicagoes existentes e as que vierem ser realizadas:
g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de

entidades financeiras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia Social -
SPS.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocagio
dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Resolugdo n°
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteragdes, visando o
cumprimento da meta atuarial:

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteragdes da Politica
de Investimentos dos recursos do regime previdencidrio, submetendo-as ao Regime Proprio
de Previdéncia Social de Independéncia para aprovagio;

¢) Apreciar os cendrios econdmico-financeiros de curto, médio e longo
prazo, € emitir parecer a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagio dos limites
de alocagdes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

€) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdio em novas
instituigdes financeiras:

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de
administragdo e de desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser realizadas:

g) Fornecer subsidios a0 Gestor de Recursos ¢ ao Regime Proprio de
Previdéncia Social de Independéncia acerca da selecdo de Instituigoes Financeiras, bem
como, se for o caso, a recomendagio de exclusdes que julgar procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de
investimentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia Social - SPS;

i) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, se Necessario, a revisio
da Politica de Investimentos ao Regime Proprio de Previdéncia Social de Independéncia,
com vistas a adequaciio ao mercado ou & nova legislagio.

8. CENARIO ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

Se os nimeros do mercado aciondrio estdo sendo amplamente satisfatérios neste ano, o
Mesmo nao ocorre nos indicadores de atividade econdmica. As perspectivas da equipe econdmica
do novo governo para a retomada do crescimento econémico foram sendo consistentemente
postergadas, na medida em que as estimativas para o produto interno bruto (PIB) foram
gradualmente reduzidas ao longo do ano conforme o boletim Focus do Banco Central. No mesmo

RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social de Independéncia/rRs N\
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sentido, os indicadores de CMPrego se comportaram também de maneira discreta, com suas
variagdes sendo causadas principalmente pelo aumento da informalidade. Segundo o IBGE, a taxa
de desemprego no Brasil no terceiro trimestre de 2019 ¢ de 11,8%, ligeiramente menor que os
12,3% do trimestre anterior. Este recuo, entretanto, se deve exclusivamente a0 aumento do nimero
de trabalhadores informais e por conta propria, que bateram recordes historicos de 11,8 milhdes e
de 243 milhdes de pessoas respectivamente.

Enquanto a conjuntura interna permanece com indicadores fracos, porém estaveis, o
Mesmo ndo acontece no exterior. Os nove primeiros meses de 2019 assistiram a pelo menos dois

medida em que os ativos americanos de baixa volatilidade se tornaram porto seguro dos
investidores internacionais. Tal impacto sobre a moeda ndo foi mais forte devido ao
comportamento das taxas de juros norte-americana ¢ europeia, que foram seguidamente reduzidas
visando estimular as suas respectivas economias, ambas também com fracos desempenhos ¢
projetando periodos recessivos para 0s proximos anos.

A conjuntura externa desfavoravel também pode ser verificada bem mais perto das
fronteiras brasileiras. Embora 0 impacto da moratéria parcial anunciada pelo governo argentino em
agosto deste ano tenha sido amortecido pelo Banco Central brasileiro, que vendeu dolares no
mercado brasileiro para estabilizar o prego da moeda americana, os efeito da crise na Argentina
sdo sentidos também na economia real, tendo em vista que o pais vizinho ¢ de longe o maior
importador de produtos brasileiros no Mercosul. Estudos apontam para um impacto negativo de
0,5% do PIB do ano de 2019 no Brasil, praticamente anulando o efeito da politica de liberagdo de
saques do FGTS implementada pelo governo brasileiro. Ainda neste ano, a Argentina passara por
um periodo eleitoral conturbado, que definira, ou ndo, a saida politica para a crise econdmica e
social que assola o pais nos {iltimos anos.

Os fatos decorridos até o momento da redagdo desta politica descrevem uma economia
hesitante do ponto de vista produtivo, também freada pela situagdo externa, porém com algumas

pautas importantes sendo implementadas no campo econdmico. Os préximos anos serio
definidores para o curso da economia brasileira, quando as politicas implementadas em 2019 serio
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torna cada vez mais claro, as principais economias do mundo serdo desafiadas a implementar
estratégias contra ciclicas para assegurar taxas de desemprego confortaveis, Para tanto, deveriio
langar mao das ferramentas classicas- politicas fiscal e monetéria, reduzindo Impostos e/ou taxas
de juros para patamares proximos de zero em termos reais ou até mesmo nominais.

Confirmado este cenério, a taxa neutra de juros brasileira — aquela que mantém a inflagiio
estavel — podera ficar ainda mais baixa, mesmo ap6s o ciclo de cortes dos dltimos anos. Isto poders
obrigar o investidor brasileiro a buscar novas oportunidades no mercado de ativos financeiros,

tipos de ativos.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2020

Em linha com sua necessidade atuarial e com a estrutura a termo da taxa de juros — ETTJ,
0 Fundo de Previdéncia Social de Independéncia/RS estabelece como meta, que a rentabilidade

10. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Fundo de Previdéncia Social de
Independéncia adota 0 modelo de gestao prépria em conformidade com o artigo n® 15, paragrafo
1°, inciso I da Resolugdo n° 3.922/10 do Conselho Monetério Nacional.

11. ESTRATEGIAS DE INV ESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e proje¢des econdmicas para o ano de 2020 exigem que o RPPS, a fim de
cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica aproveitando da melhor
maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia de
investimento e desinvestimento levara em considera¢iio dois aspectos: a expectativa de
rentabilidade ¢ o risco associado aos produtos ¢ a liquidez. A partir da analise do cenario
macroecondmico de curto e médio prazo, da avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno,
0 Gestor de Recursos do RPPS efetuara os investimentos oy desinvestimentos dentre as diferentes
classes de ativos, em conjunto com o Comité de Investimentos.

Todavia, os recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do Comité de
investimentos, serfio aplicados em produtos onde o regime previdenciario J& possua investimentos

RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social de Independéncia/Rs .
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anteriores ¢ nas mesmas Institui¢des financeiras que receberam os recursos. Tais atos deverdo ser
analisados pelo Comité de Investimentos na sua proxima reunido.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo sio definidos pelo seu gestor, com base
nas metodologias utilizadas internamente pela instituicdo administradora de TECUrsOs, as quais
deverdo observar os principios estabelecidos pela Resolugio n°, 3.922/2010, alterada pela
Resolugio n° 4.392/2014, n° 4.604/2017 € n°4695/2018 do Conselho Monetério Nacional.

Registra-se que a expectativa para inflagio em 2020 — IPCA e INPC - foi extraida do
Sistema de Expectativas do Banco Central do Brasil em 27/09/2019 e utilizada como pardmetro
para o calculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuarial do Regime Proprio de
Previdéncia Social de Independéncia/RS,

IPCA+5,50% 9.49%  INPC+5,50% 9,64% |
[PCA+5,75% 9,76%  INPC+5,75% 9,89%
 IPCA+6,00% 10,02%  INPC+6,00% 10,15%

Fonte: Sistema de expectativas do Banco Central, 27 de setembro de 2019,

O gestor de recursos do Fundo de Previdéncia Social de Independéncia/rs devers dar
¢nfase aos investimentos atrelados ao CDI, aos indices IMA (Indices de Mercado ANBIMA) e
podera conter outros indices de renda variavel, como o Ibovespa, IBrx-50, ICON etc., a fim de que
a meta atuarial para 2020 possa ser atingida.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obten¢do de
performance equivalente a 140% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira de renda
varidvel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA alcance 130.000
pontos ao final do ano. Os des;j nvestimentos ou resgates das cotas dos fundos de investimento Serdo
realizados quando apresentarem  desempenho inferior ao padrdo de mercado, ou que seu
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Limites

LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS R";‘;';';““ Minimo  Alvo Miximo
Renda Fixa

| Titulos Pdblicos de emisso doTN-Art. 7, La, 100% o | o 0
' =—— - - TT—— e oL e — —|
- F1100% titulos TN - Art. 7,1, b [ 100% | 20 s 100
~ ETF-100%: Titulos Piblicos - Art, e | 0w | 9 s | 20
' Operagoes compromlssadas - Art 7" Il ; 5% | 0 | 0 0
LTI Renda Fixa * Referencrado” - Art 7% III a 60% | 10 ' 20 50
| ETFRenda Fixa “Referenciado” A7 LD 6oy 0 | 0
O Renda Fixa— Geral - Art. 7%, IV, a f 0% 0 | 10 30
I‘ ETI:) Demais Indicadores de RF — Art. 7°, 1V, ‘ 0% 0 | 0 | 0
- — _._,,,‘!_._,, —_—
\ Letras | Imoblharlas Garantldas - Art. 7" V b B 20% | 0 J 0 !
- | SR — . —_—
| l ‘ |
| CD’E; ‘(JTIer:f icado de Deposno Bancério — Art, | 15% | 0o | 0 0
| | .
 — e —_— T .1!_.*_._ S _wtf _____ — _,,,_.‘L, —_
 Poupanca— Art. 7°, VI, b 15% o o 0
| FI em Direitos ( Creditérios — Cota Sénior — Art, R ;(;)_ B _0'7 - R ; 7J - 0 _
- T VILa , S B . |
| FIRenda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7°, VI, r o i | |
| b N e J 0 | | 0
I FI Debéntures de Infraestrutura Art. 7°, VII, ¢ ] 5% T\ I‘

FI de Agdes — Indices com no minimo 50 acdes

Anw R . L
" ETF — Indice de A%oes (com no minimo 50 | 30% f 0o 0 | 5
_agdes) — Art. 8°, 1, b — T % T
 Flde Agdes — Geral - Art. 8%, I1, 4 | 20% | o 0 10
ETF - Demais fndices de AE@:A” b | a0 RN
FI Multlmercado Aberto Art. 87, HI . _.fi,f._, 0% o _97‘_.‘L - _57' 10
FI em Partlclpagoes - AE_S" IV a N f_ - _5(1/“,L 0 1 7(34'_ 0 )

| FI Imoblllanos—Art 't. 87, IV, b _ L_S"/_L 0 e s 7
FI I Agdes - Mercado de Acesso Art 8“ IV f _j 5% |_7 0 ;_ 0 0
FI Renda Fixa — Dlwda Extema Art 9"—A l ‘F 10% f 0 0 | 0 |
FI Investlmentos ho Exterlorﬁ%ﬁ : inA [I B _ﬁ{: L :Tﬂ_—j— i:(l j: 7 : : 7{:)-__ )
FI Agdes BDR vaelI_Art 9°-A, m !';'"_7_7_ | 0 __J o o

* Vedagdes especificas sio aplicadas em determinados enquadramentos especificos, e devem ser
consultadas diretamente na Resolugiio CMN 3.922 ¢ suas alteragoes. {?(
.
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13. VEDACOES
13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a Resolugio
n°3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e as disposigdes desta Politica de Investimentos,
ndo sendo possivel aos gestores:

®  Adquirir titulos piblicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

® Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagdo em mercados de

* Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia e/ou com
liquidez restrita sem prévia analise de impactos financeiros;

® Na negociagio de titulos publicos, realizar operagdes denominadas day trade;

® Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente federativo figure como
devedor ou preste fianga, aceite, aval oy coobrigagdo sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas

de fundo de investimento em direitos creditorios ndo padronizados;

® Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional;

® Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de um mesmo fundo
independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

® Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdencidrio em cotas
de um mesmo fundo:;

* Fundos de Renda Fixa - Seriio efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujas carteiras
contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais;

® Adotar outras modalidades cXpressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolugfo n® 3.922/10 do Conselho Monetirio Nacional € suas alteragdes;

® Conceder empréstimos consignados aos segurados;

® Pagartaxade performance, quando o resultado do valor da aplicacio for inferior ao seu
valor nominal inicial ou ao valor na data da Gltima cobranga.

13.2 Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicagdes em fundos
que gerem iliquidez a carteira do regime previdencigrio com prazo maior do que 90 (noventa) dias,
exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobiliarios - FII's - desde que cumpridos todos os requisitos
de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido ultrapassar a 50%
(cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Agdes - FIA - desde que cumpridos todos os requisitos de
analise e ouvido o Comité de Investimentos:
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4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que cumpridos todos
0s requisitos de anlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois ¢ meio por cento).
As aplicagdes em fundos de investimentos denominados de crédito privado, subordinam-se a que
os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios em classificagiio
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos pablicos com
vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura de termo especifico, a
manter sua aplicagdo no fundo de investimento até 0 vencimento do titulo ou titulos especificos
descritos em seu regulamento.

14. SELECAO DE ATIVOS E FUN DOS

A selegdo dos produtos ¢ de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que ouvira o
Comité de Investimentos ¢ analisar4 minimamente os seguintes aspectos:

* Rentabilidade em relagio ao benchmark;

* Volatilidade;

« Indices de eficiéncia;

* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do produto na
Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetéario Nacional e analise do relatdrio de agéncia de
risco (se houver);

* As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou outro tipo de
cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para conversio de cotas de fundos de
investimentos, deverdio ser precedidas de andlise do Comité de Investimentos e anuéncia do
responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e
futuras do regime;

* Os fundos de investimento onde os recursos do Fundo de Previdéncia Social de
Independéncia forem alocados serio avaliados levando em consideragiio a sua performance, risco
¢ composi¢do de sua carteira. O henchmark minimo para o segmento de renda fixa ¢ o CDI -

14.1 Credenciamento das Instituicdes Financeiras e Veiculos de Investimentos
O credenciamento das Instituigées Financeiras e dos veiculos de investimentos é requisito
prévio para as alocagdes de recursos do regime de previdéncia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.
14.2.1 Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento, ficam condicionados a
prévia analise de carteira de ativos onde seja possivel examinar, ao menos, o nome dos ativos, os

vencimentos, as taxas de negociagdo, o valor de mercado dos ativos bem como seu percentual de
distribuigfo.

14.3 Confiabilidade das Instituicoes

De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resolugio n°® 3.922/2010 do Conselho Monetario
Nacional e suas alteragdes, o RPPS somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de
investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condicdes:
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16.

termos da regulamentagéio do Conselho Moneta
0 administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento)
dos recursos sob sua administragfio oriundos de regimes proprios de previdéncia social;

- 0 gestor ¢ o administrador do fundo de Investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1°do art. 1°, ¢ sejam considerados pelos
responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa
qQualidade de gestiio ¢ de ambiente de controle de investimento.

- DA TRANSPARENCIA

internos de investimentos, Desta forma, foram definidos procedimentos para divulgacio
das informagdes relativas aos investimentos do regime previdencidrio.

15.1 Disponibilizaciio dos Resultados

* Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de [nvestimentos, bem
como quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apds a aprovagio,
conforme Portaria MPAS n° 519 de 24 de agosto de 201 I;

* Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apos o encerramento do
més, a composicio da carteira de investimentos do RPPS;

* Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao Regime Préprio de
Previdéncia Social de Independéncia o relatério de gestdo que evidencie detalhadamente 2
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes

Disponibilizar aos segurados do RPPS: og procedimentos de selegdo das eventuais
entidades autorizadas ¢ credenciadas; as informagdes relativas ao processo de
credenciamento de Instituigdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; ¢, relagio

das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacdo do
credenciamento;

Disponibilizar aos segurados do RPPS informagdes sobre as datas e locais das reunides dos
orgaos de deliberagio colegiada e do Comité de Investimentos.

Disponibilizar aos segurados do RPPS os relatérios de rentabilidade e de aderéncia a
Politica de Investimentos 2020 e aos limites das resolugdes correspondentes.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicagdes
de investimentos para o exercicio de 2020, consideradas as proje¢cdes macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/oy alteragdo da
legislagdo, deverdio ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro, definidas

nesta politica deverdo ser Integralmente seguidas pelo Gestor de Recursos que, se
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de Independéncia, para avaliagio e deliberagdio, as alteragdes deste documento. A Politica
de Investimentos do RPPS foi aprovada através da Ata da Reunizio Ordinaria do Regime
Proprio de Previdéncia Social de Independéncia/RS, realizada em 10 de dezembro de 2019,
disciplinada pela Resolugdio n°® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e sey prazo
de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2020 até 31/12/2020.

Independéncia, 12 de dezembro de 2019.

Colegiado Deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social- RPPS:
NOME CPF /Y ASSINATURA
0129823010 _
()

Claudia de Sa Kempf olgsalom
S

Cristian Borges Miiller 015790520 96 /]
SR 0

| Dulce Teixeira Pereira 462518800 82
499072390 20

Joseé Marschner

Marina Andreia Traesel 973347230 15 w3
 Marina Andreia T | OPAR0LS |,
SusamaKopper | 16400030 [ Ao
| ey .
Yeridigne Kremer 9034 | Jaidians Woumen |
17. GLOSSARIO

® Ag¢des: Valores mobilidrios emitidos por Sociedades Andnimas, representativo de parcela
do capital das companhias, representando a menor fragdo em que se divide o capital da
companhia.

* ANBIMA (Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados F inanceiro e de Capitais):

Associagdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA, representando mais de 300
institui¢des associadas.

uma composi¢io mista entre cles.

* CMN (Conselho Monetario Nacional): Orgﬁo deliberativo maximo de cupula do Sistema
Financeiro Nacional.

* CVM (Comissio de Valores Mobilidrios): Autarquia federal que disciplina e fiscaliza o
mercado de valores mobiliarios.

® Duration: Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse prazo médio
normalmente ¢ inferior ao prazo total, caso o titulo realize pagamento de cupons ao longo
de sua vida.

* FIA (Fundo de Investimento em Agdes): Fundos que devem Possuir na sua carteira, no
minimo, 67% em ag¢des admitidas a negociagdo no mercado a vistg de Bolsa de Valores 4
ou entidade do mercado de balcio organizado. Regulado pela Instrugio CVM n° %
409/2004. .

® FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios): estrutura legal classificada de
acordo com a Instrugio CVM 356/2001 e suas respectivas alteragdes. A principal
finalidade deste tipo de Fundo ¢ de adquirir direitos sobre créditos financeiros.
[gualmente, a sua distribuigdo é regulamentada pela CVM.

* FII (Fundo de Investimento Imobiliario): Inicialmente regulamentado pela Lei n®

RPPS - Regime Préprio de Previdéncia Social de Indepe
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8.668/1993 ¢ a Instrucio CVM n° 205/1994, e atualmente pela Instrugio CVM ne
472/2008. O FII ¢ uma comunhdo de recursos destinados a aplicagdo em
empreendimentos imobilirios.

FIM (Fundo de Investimento Multimercado); Regulamentado pela Instrugdo CVM n°
409/2004. Seu conceito consiste em aplicar os seus recursos em diferentes classes de
ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de renda fixa, agoes, dentre outros.

ou seja, sua vida ¢é indeterminada, sendo encerrado, normalmente, por meio de
determinagiio de Assembleia Geral de Cotistas.

Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de duragio
determinado, onde seus cotistas j possuem conhecimento desde o inicio do investimento,
indice Bovespa (Ibovespa): O indice Bovespa ¢ o mais importante indicador do

Seu respectivo niimero de agodes disponiveis a negociagdo no mercado.

indice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participagio de todas as
NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

indice IMA-B 5+: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participagio de todas as
NTN-B com prazo igual ou maior do que ¢inco anos.

indice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras do
Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada & Taxa Selic efetiva.

INPC (indice Nacional de Pregos ao Consumidor): Suas premissas sdo idénticas ao
IPCA, onde a unica diferenga estd na populagio-objetivo do INPC, abrangendo as

IPCA (Indice de Pregos ao Consumidor Amplo): E o principal indicador de variagio dos
Precos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas metas oficiais de
inflagdo. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) do dia 01 a
30 do més de referéncia, abrange em seu universo as familias com rendimentos mensais
compreendidos entre | (um) e 40 (quarenta) salarios-minimos,
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pacdo da receita orcamentaria, observados os limites fixados pelo
Poder Legislativo. Rendimento pos-fixado, corrigido pela taxa de juros SELIC.

® LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo publico de crédito, de natureza obrigacional,
subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de déficit orgamentario. bem
assim para realizagdo de operagdes de crédito por antecipagdo da receita, observados os
limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pré-fixado.

® Marcag¢iio a Mercado: Metodologia de contabilizagdo do valor de determinado ativo,
usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes e ndo a taxa
original do papel.

®* Marcacdo na Curva (mantidos até o vencimento): Critério para registro e avaliagio
contabil de titulos e valores mobiliarios pela taxa original do papel a partir do seu prego
de aquisigio.

® NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): titulos publicos emitidos pelo Tesouro
Nacional com rentabilidade atrelada & variacdo do Indice de Pregos ao Consumidor
(IPCA/IBGE) mais Juro real precificado a mercado.

* PIB: Representa a Soma, em valores monetérios, de todos 0s bens e servigos finais
produzidos numa determinada regido, durante um determinado periodo de tempo.

é ?ZE?J
Susana Kopper

Presidente do Comité de Investimentos
Gestora do FPSM

RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social de Independéncia/RE~ T .



